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1. 주요 활동사항

(1) 영업

2024년 1분기 매출 51억원 기록 : 적자폭 개선 및 성장 흐름세 지속

[2024.03] 루닛(이하 “당사”)은 2024년 1분기 매출액 51억 4천만원을 기록했습니다.

전분기 대비 4.8% 감소한 수치이나, 영업손실과 순손실은 전분기 대비 각각 약 28%,

13% 증가하며 적자폭 개선 측면에서는 긍정적인 흐름을 이어가고 있습니다. 지난해

1분기에는 미국 바이오헬스케어 기업 가던트헬스(Guardant Health)와의 계약에 따라

AI 기반 병리분석 솔루션인 '가던트360 티슈넥스트(Guardant360 TissueNext)'를 공급

하며 마일스톤 매출이 일시적으로 발생하였으나, 올해는 일회성 매출이 발생하지 않

아 전년 동기 대비 매출 감소폭이 확대되어 보이는 기저효과가 나타냈습니다. 다만,

올해 ‘Lunit SCOPE’ 용역서비스 매출로 일회성 매출의 빈자리를 채워 나갈 수 있도록

노력할 것입니다.

(2) 계약

덴마크 래디오보틱스와 전략적 유통 파트너십 체결: 교차 판매를 통한

EMEA 지역에서의 입지 강화

[2024.05] 당사는 덴마크에 본사를 둔 근골격계 AI 진단 전문 기업 ‘래디오보틱스

(Radiobotics)’와 EMA(Europe, Middle East and Africa) 지역에서의 전략적 유통 파트

너십을 체결했습니다. 래디오보틱스는 근골격계 엑스레이 영상 분석 관련 AI 솔루션

제품을 가지고 있는 회사로, 유럽을 주 무대로 사업을 진행하고 있습니다. 이번 파트

너십을 통해 양사는 AI 기반의 의료 영상 분야에서 서로의 제품을 교차 판매할 수 있

게 되었으며, 이를 통해 EMEA 지역에서의 입지를 강화하고자 합니다. 당사의 흉부 엑

스레이 영상분석 솔루션 Lunit INSIGHT 제품과 함께 판매가 될 제품은 래디오보틱스

의 주력제품인 골절 및 외상 감지 솔루션 RBfracture™으로, 지난 2022년 유럽 CE 인

증을 획득한 바 있습니다. 당사는 지난 2023년 유럽 자회사 Lunit Europe Holdings를

설립하고, 유럽 여러 국가에서 전향적 연구를 진행하는 등 유럽 내 사업력을 강화하기

위해 박차를 가하고 있으며, 이번 파트너십을 통해 보다 더 다양한 사업 기회를 탐색

할 수 있을 것으로 예상합니다.

(3) M&A

1,715억원 규모 전환사채 발행 완료: Volpara 인수자금 안정적 조달 및 업계

최대 규모 자금 조달 성공

[2024.05] 당사는 Volpara Health Technologies(이하 “Volpara”) 인수자금 마련을 위한

1,715억원 규모의 전환사채(CB) 발행을 완료했습니다. 이번 전환사채 발행에 약 30개

이상의 기관이 대거 참여하였으며, 특히 이번 1,715억원 규모의 전환사채 발행은 업

계 내 대규모 자금 조달로 꼽히며 시장의 많은 주목을 받았습니다. 증권사 데이터에

따르면 최근 2년간 전환사채 발행을 통한 평균 조달액은 172억원, 최대 조달액은

1,000억원인 것으로 나타났습니다. 이번 조달 건을 통해 시장에서 루닛과 볼파라의

시너지를 기대함과 동시에 회사의 미래 성장성에 깊이 공감하고 있음을 확인할 수 있

었습니다.

Volpara 인수 완료: 양사 기술 결합 통한 유방암 관련 토탈 AI 솔루션 제공

[2024.05] 5월 21일 Volpara 지분 100% 취득을 위한 거래대금이 주주에게 모두 지급

됨에 따라 당사의 Volpara 인수 작업이 모두 완료되었습니다. 이로써, 8개월간의 M&A

여정을 성공적으로 마무리했으며, 양사의 기술이 결합된 유방암 관련 토탈 AI 솔루션

을 전세계에 공급하기 위해 박차를 가할 예정입니다. 전체 매출의 97% 이상이 미국

시장에서 나오는 Volpara의 미국 내 판매 채널을 활용하여 당사의 제품이 미국에 빠르

게 침투할 수 있을 것으로 기대하고 있으며, 이에 더해 당사의 유방암 검진 AI 알고리

즘 기술력과 Volpara의 유방 조직밀도 정밀분석 기술을 결합하여 유방암 관련 토탈 AI

솔루션을 개발 및 제공하고자 합니다.

(4) 특허

Lunit INSIGHT DBT 관련 특허 등록: ‘가이드 이미지와 복수의 3D 이미지

슬라이스로 구성된 3D 단층촬영 영상간 병변 위치를 연동하여 제공하는 장

치 및 방법’

[2024.03] 본 특허는 가이드 이미지와 복수의 3D 이미지 슬라이스로 구성된 3D 단층

촬영 영상 간 병변 위치를 연동하여 제공하고, AI 모델을 이용하여 가이드 이미지와

복수의 3D 이미지 슬라이스에서 검출된 병변 정보를 제공하는 방법에 관한 발명입니

다. 이는 당사의 유방 단층 촬영 영상 판독 보조 솔루션인 Lunit INSIGHT DBT-IAV(in

app viewer)에 적용된 기술로, 판독의가 PACS를 이용하여 영상 판독 중에 간편히 호

출하여 디스플레이할 수 있는 당사의 자체적인 3D 단층촬영영상 뷰어(Viewer)에 관한

기술입니다. 동 특허를 통해 사용자가 최소한의 동작으로 복수의 3D 이미지 슬라이스

내에 포함된 병변을 빠른 시간 내에 파악할 수 있으며, 판독 보조 정보 제공을 통한 판

독 정확도 향상 및 판독자의 피로도를 감소시킬 것으로 기대하고 있습니다.

Lunit SCOPE IO 관련 특허 등록: ‘병리 슬라이드 이미지의 품질을 평가하

는 방법 및 장치’

[2024.06] 본 특허는 인공지능 모델을 이용하여 병리 슬라이드 이미지 내의 조직 및

세포를 분석하고, 이미지 내의 분석 가능한 영역과 암 영역을 임계 값과 비교함으로써

이미지 품질 평가의 통과 여부(Pass or Fail)를 결정하여 결과를 디스플레이 하는 방법

에 관한 발명입니다. 이는 Lunit SCOPE 제품이 조직 병리 슬라이드로부터 면역항암

제 치료 반응을 예측하기에 앞서 조직 병리 슬라이드의 품질을 평가하고 평가 결과에

따라 다운스트림 분석 여부를 결정하는 기술에 관한 것으로, 동 특허를 통해 머신러닝

모델 출력 결과의 정확도가 보장되는 조직 병리 슬라이드들에 대해서만 다운스트림

분석을 수행함으로써 Lunit SCOPE의 예측 신뢰도를 높일 수 있습니다.

2. 연구 발표

(1) 학회

ASCO 2024 - 총 7개 초록 발표 (Lunit SCOPE) :

HER2 초저발현 유방암, 비소세포폐암 등 여러 암종 관련 치료 예후예측

가능성 제시

[2024.06] 당사는 ASCO 2024에 참가하여 Lunit SCOPE를 활용한 연구 성과 7편을

발표했습니다. 이번 학회의 주요 연구로 HER2 초저발현(Ultra-low) 유방암 환자군의

분류 연구 결과를 공개였습니다. 최근 HER2 표적 항체약물접합체(ADC)가 HER2 저

발현 유방암에서 치료를 보인다고 밝혀지며, 기존 HER2 음성으로 분류되던 유방암

환자 중 HER2 초저발현군을 찾는 것이 중요해졌습니다. 이번 연구를 통해 기존 방법

으로 HER2 점수가 0인 환자의 23.6%가 Lunit SCOPE를 활용해 분석 결과 HER2 초

저발현군으로 분류되었음을 확인했습니다. 이번 연구를 통해 기존에 HER2 음성으로

분류돼 표적치료를 받지 못했던 유방암 환자들에게 AI를 통해 초저발현으로 세분화해

치료 대상을 확대할 수 있음을 시사했습니다. 두번째로는 딥러닝 기반 흉부 CT 영상

분석을 통한 비소세포폐암 환자의 면역항암제 반응 예측 결과를 선보였습니다. 새로

개발한 CT AI 모델과 기존의 Lunit SCOPE IO 모델, 그리고 기존의 알려진 PD-L1 바

이오마커를 모두 활용할 경우, 치료 반응 예측의 정확도가 더욱 향상되어, 세 모델이

모두 치료반응군으로 예측한 환자군의 경우 면역항암제 치료 후 중앙생존기간이 32

개월까지 증가됨을 확인할 수 있음을 발표하였습니다.

이 밖에도 ▲AI를 활용한 호르몬 수용체 양성 조기 유방암 환자의 재발 위험성 및 무

병 생존율 예측 ▲동서양 흑색종 환자의 면역표현형 구분 및 면역관문억제제 반응 분

석을 동서양 차이점을 중심으로 분석 ▲비소세포폐암 환자의 면역항암제 치료반응 예

측을 위한 AI 기반 3차 림프구조 분석 ▲임상시험에서 보고된 개별 환자레벨 생존 자

료를 바탕으로 비소세포폐암 환자의 면역-화학항암제 병용요법과 면역항암제 단독요

법 비교 분석 연구 등을 발표하였습니다. 당사는 2019년부터 매년 학회에 참가하여

연구 성과를 꾸준히 발표하고 있으며, 앞으로도 의료 현장과 긴밀히 소통하여 임상적

니즈를 반영한 AI 기술 고도화에 매진하여 글로벌 의료 AI 시장을 선도해 나가겠습니

다.

(2) 논문

European Radiology (Impact Factor=7.0): Lunit INSIGHT MMG 활용한

유방암 검진 워크플로우 개선 효과 게재

[2024.04] 당사의 유방촬영술 AI 영상분석 솔루션 ‘Lunit INSIGHT MMG’ 활용 시 유방

암 조기 진단 가능성이 높아짐과 동시에 의료진의 업무 부담은 낮아진다는 연구 결과

가 유럽 영상의학 학술지 ‘European Radiology’에 게재되었습니다. 이번 연구는 튀르

키예의 한 연구팀이 주도했으며, 10년 간 총 22,621건의 유방촬영술 사례를 비교 분

석했습니다. 연구 결과, AI를 유방암 환자 분류(Triage) 도구로 도입했을 때 의료진의

업무량을 약 69.5% 줄여줌과 동시에 분류 정확도는 약 30.5% 향상시킴을 확인했습니

다. 또한, Lunit INSIGHT MMG를 활용했을 때 전체 간격암의 약 52%, 기존 검진에서

놓쳤던 암의 약 50%를 바로 식별해냈습니다. 마지막으로, 더블 리딩(영상의학과 전문

의 두 명이 함께 유방촬영술 판독을 진행) 상황에서 의사 한 명을 Lunit INSIGHT

MMG로 대체할 경우, 전체 유방암 환자의 약 23%를 평균 약 30개월 더 빠르게 진단할

수 있었습니다. 동 연구를 포함하여, 당사는 다양한 전향적 연구를 통해 영상의학과

전문의 부족 현상을 당사의 AI가 해결해 줄 수 있음을 시사하는 연구 결과를 지속적으

로 의학계에 증명하고 있습니다.

3. 기타 뉴스

에스토니아 경제부 장관 방문: 디지털 강국과의 협업 통한 유럽 지역 확장

도모

[2024.03] 지난 3월, 티트 리살로 에스토니아 경제정보통신부 장관이 본사를 방문하

여 당사와 함께 첨단 의료AI의 비전에 대해 논의했습니다. 에스토니아는 ‘발트 3국(에

스토니아, 리투아니아, 라트비아)’ 중 하나로, IT 및 블록체인 분야를 선도하는 디지털

강국으로 잘 알려져 있습니다. 방문단은 루닛의 기술을 통한 현지 의료산업 발전 가능

성 등에 대해 심도있게 논의했으며, 특히 당사의 AI 기술력에 주목했습니다. 특히, 앞

서 3월 초에는 주한 리투아니아 대사 일행 또한 루닛을 방문한 바 있으며, 잇따른 발트

3국 고위급 인사들의 방문을 통해 당사의 유럽 내 사업 확장과 협력 관계 구축에 큰 도

움이 될 것으로 기대하고 있습니다.

한-아프리카 ‘ICT 리더십 포럼’ 참가 : 현지 사업 확대의 교두보 마련

[2024.06] 당사는 ‘2024 한-아프리카 정상회의’ 연계 행사로 개최된 ‘제10회 글로벌

ICT 리더십 포럼(The 10th Global ICT Leadership Forum)’에 참가하여, 이집트 정보

통신부 장관 등 아프리카 정상급 인사들에게 첨단 의료AI 제품을 전시 및 시연하고,

행사 참가국 장관 또는 정상급 인사로부터 공적개발원조 구매의향서 (Official

Development Assistance, ODA)[1]에 서명을 받는 등 아프리카 현지 AI 소프트웨어를

보급하는 ODA 사업 추진에 한걸음 다가갔습니다. 당사는 국내 의료 분야 기업 중 유

일하게 과기부와 한국정보화진흥원으로부터 선정돼 참석하였으며, 이번 글로벌 ICT

리더십 포럼 참가를 통해 아프리카 리더들에게 우리의 우수한 AI 기술을 선보이고, 현

지 사업 확대의 교두보를 마련하는 계기가 될 것을 기대하고 있습니다.

[1]  선진국 정부 및 공공기관이 개발도상국의 경제 및 사회 발전을 위해 제공하는 무상 원조나 저금리 차관 등을 의미

Lunit INSIGHT MMG '평가 유예 신의료기술' 선정 :

의료수가 적용 전단계로서 국내 사업 확장 기대

[2024.05] 당사의 유방촬영술 AI 영상진단 솔루션 'Lunit INSIGHT MMG’가 보건복지

부 산하 한국보건의료연구원(NECA)으로부터 ‘평가 유예 신의료기술’로 선정되었습

니다. 이번 평가 유예는 AI 기반 영상 판독보조 소프트웨어가 신의료기술로 분류돼 평

가 유예를 받은 첫번째 사례이며, 이를 통해 올해 3분기부터 최대 5년간 비급여로 의

료현장에 선진입 할 수 있게 되었습니다. 평가 유예 신의료기술은 비급여 상한액을 제

한 받지 않는다는 점에서 빠른 국내 시장 확장을 기대하고 있으며, 비급여 시장에 기

진입한 흉부 엑스레이 AI 영상분석 솔루션 'Lunit INSIGHT CXR'과 함께 적극적인 시

장 공략을 할 예정입니다.

하계 다보스포럼(WEF) 참석: 글로벌 정부 기관 및 국제기구의 핵심 관계자

대상 의료 AI 활용 디지털 혁신 방안 등 잠재적 가치 소개

[2024.06] 당사는 중국 다롄에서 열리는 ‘하계 세계경제포럼 (WEF·이하 하계 다보스

포럼)에 참석했습니다. 이번 하계 다보스포럼은 '성장을 위한 차세대 프런티어(Next

Frontiers for Growth)'를 주제로 각국 정부와 국제기구, 산업 및 학계 등 글로벌 리더

1,500여 명이 참석하는 행사이며, 특히 당사는 보건의료 분야에서 디지털 혁신의 잠

재력 제고(Healthcare Analytics, Not Moving Fast Enough)' 세션에 토론자로 참여해

현재 방대한 양의 의료 데이터를 생산적으로 활용하지 못하는 현상에 대해 AI 등 디지

털 솔루션 도입을 통해 해결하는 방안을 강조하였습니다. 전 세계 각국 정부 및 기관,

국제기구의 핵심 관계자를 비롯해 각국의 보건의료 전문가들이 한 데 모이는 포럼인

만큼 지속적으로 AI를 활용해 의료 서비스를 확대하기 위한 협업 방안을 적극 모색할

계획입니다.

4. 참고 자료

주요 기사 및 영상

팜이데일리 "루닛, AI 흉부 X-ray 韓 첫 판매 돌입...무주공산 900억 시장 잡는다"

팜이데일리 "안창호 루닛 총괄 "유방암 치료 판도 변화에 루닛이 글로벌 중심""

한국경제 "볼파라 인수자금 무사히 마련한 루닛 "양사 시너지로 계단식 성장할

것""

매일경제 "루닛, 500조 항암제 시장 출사표...글로벌 빅파마와 면역항암제 임상

나선다"

서울경제 "루닛 "美서 AI 유방암 검진 시범사업… 내년 흑자 전환 예상""

Youtube - The Imaging Wire "Volpara and Lunit's AI Alliance"

Youtube - 미래에셋 "[김충현의 디지털헬스 백과사전] 3화 루닛 (의료 AI의 선도기

업)"

Youtube - CNBC International TV "Lunit wants to grow beyond being an AI

application developer: CEO"

애널리스트 리포트

240422 맥쿼리증권 "Countdown to acquisition completion"

240529 키움증권 "Volpara와 함께 출격 준비 완료"

240603 상상인증권 "미국에서 불어올 훈풍"

240628 삼성증권 "볼파라와 함께 진격하는 미국 시장"

루닛 IR, 텔레그램 채널 운영

루닛의 텔레그램 채널을 구독하시면, 당

사가 업로드하는 IR컨텐츠 및 회사 소식,

관련 기사 등을 실시간으로 확인하실 수

있습니다.

→ 로고 사진을 클릭하시면 초대링크로

연결됩니다.

Ⓒ 2024. Lunit Inc. All rights reserved.

본 자료의 2차 가공 및 상업적 이용을 금지합니다. 재배포 시 출처를 반드시 밝혀주시기 바랍니다.

본 자료는 주식 매매 및 투자 권유를 구성하지 아니하며, 문서의 그 어느 부분도 계약, 약정 또는

투자 결정을 위한 근거가 될 수 없음을 알려드립니다.

Disclaimer

본 뉴스레터에 포함된 정보는 전문의료기기에 대한 자료를 포함하고 있으며, 국내외의 보건의료

인과 투자자의 사용을 목적으로 제공됩니다. 본 문건에서 제공되는 제품관련 정보는 대한민국 식

품의약품안전처(이하 “식약처“)의 허가사항에 기반하여 국내외의 보건의료인 및 투자자에게 주식

회사 루닛(이하 “회사“)  및 회사의 보유 제품군 관련 최신 동향 관련 정보를 제공하기 위하여 작성

되었습니다. 본 문건에서 제공되는 정보는 국가별로 허가사항이 상이할 수 있으므로 단순 참고용

으로만 활용하시기 바랍니다. 어떠한 경우에라도 해당 자료가 의학적 권고사항을 대체하거나 보

건의료인의 진료활동을 대체할 수 있음으로 해석되어져서는  아니되며, 환자의 치료는 반드시 보

건의료인의 면허범위, 전문적 경험 및 전문적 지식에 근거하여 이루어져야 함을 유의하여 주시기

바랍니다. 회사는 식약처로부터 허가받지 않은 방법으로 의료기기를 사용하는 것을 권장하지 않

습니다. 아울러 본 뉴스레터를 상기 고지한 제작 목적 이외의 용도로 활용하는 경우 의료기기법

및 기타 관계법령상 문제가 될 수 있으므로 자료의 활용이 정해진 목적 범위내에서 사용할 수 있

도록 유의하여 주시기 바랍니다.

주식회사 루닛

ir@lunit.io

서울특별시 강남구 강남대로 374, 4-9층
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